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Mer styrka in vantat pa borserna

Man bor oka ndgot i aktier...

Borsen

Lundin Petroleum (40:20) har varit den
starkaste svenska oljeaktien pa senare tid
och nu nér oljan aterigen visar lite styrka,
&r det lage att efter Iang tid aterigen pro-
va en affar i LUPE. Aktien har bildat en
hdgre botten jamfért med hdstbotten vil-
ket ar ett viktigt kriterium for att vi ska
tycka att aktien ar intressant. Dessutom
lyckades den under tisdagen stanga over
40 kronor som har varit en jamviktsniva i
aktien under en langre tid.

Det innebar att LUPE nu férutom den rela-
tiva styrkan gentemot 6vriga oljeaktier,
dven pad egen hand har ldmnat en foérsta
kdpsignal. Vi rekommenderar kdép med
malkursen 44:50-45:00. Stop loss bor
man satta pa 37:40.

East Capital Explorer (42:60) ar ett in-
vestmentbolag som mestadels investerar i
onoterade 6steuropeiska aktier. Dock har
bolaget inte hunnit fylla pa portféljen se-
dan start och merparten av bolagets till-
gangar bestar av likvida medel, som tur
ar kan man tilldgga. Dels har bolaget inte
investerat sarskilt mycket féore hardsmal-
tan i 6st och darmed tappat varde. Dels
far man nu gyllene investeringsméjlighe-
ter efter kraschen.

Aktien handlas Iangt under bokfért virde
och med alla matt sett &r den billig. Det
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enda sattet att motivera fallande boérskurs
ar att anta att bolaget snart kommer att
investera sina likvida medel och att en
stor del av dem kommer att ga upp i rék.
Det ar i och for sig inget orimligt antagan-
de om man &r skeptisk till Osteuropa un-
der de narmaste aren. Samtidigt &r det
lite val negativt med tanke pa att bolaget
har avvaktat med att géra nya invester-
ingar.

Vi ser utrymme till en stérre upprekyl i
aktien och rekommenderar kép med mal-
kursen 47:50-48:00. Stop loss boér sattas
pa 39:90.

Vostok Nafta (16:70) ar en annan in-
tressant placering fér den som vill ha ex-
ponering mot Ryssland. Vostok Nafta ar
ocksd ett investmentbolag men inte en
lika klockren placering som East Capital
Explorer pa kort sikt.

Aktien har konsoliderat under de senaste
manaderna och en stérre rérelse at nagot
hall ar att vdnta inom kort. Med tanke pa
den stigande bdrsen, borde den rdrelsen
intraffa pd& uppatsidan. Aven den ryska
aktiemarknaden har boérjat visa livsteck-
en. Aktien ar en moéjlig chansinvestering
pd nagra veckors sikt men vi avstdr fran
kdéprekommendation i dagslaget.

Prenumerationspris
Heldrsprenumeration 1695:-
Halvarsprenumeration 995:-
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» Sida 3 Market Outlook Gold
Rekommendationer
Innehavslista

Aktie Nr. Rek. Datum K. Datum S. Rek. | Malkurs | Stop [ Storlek

kurs loss %
Borevind 210 K 08/01/2009 5:55 - - 100
Havsfrun 211 K 12/01/2009 17 19-20 - 100
Intrum Justitia 230 K 16/03/2009 56:50 - 50
0Odd Molly 230 K 16/03/2009 67 78-80 61:75 50

Storlek % dr rekommenderad positionsstorlek i forhdllande till normal position. Om man i vanliga fall ldgger
10 procent av portfoljen i en aktie, ska 100 i den kolumnen betyda att positionen ska motsvara ungefdr 10 pro-
cent av portfoljen. Vi avrader starkt frdan att en enskild aktie ska vara mer dn 20 procent av portfoljen och
helst inte mer dn 10 procent. Vi avrader dven fran handel pa gamla rdad. Handla helst pd firska rekommenda-
tioner. Blankningar och sdljrdd dr rédmarkerade.

Bevakningslista/Senaste rekommendationer

Aktie Nr. Rek. Instruktion
Lundin Petroleum 233 K Kop med stop loss pa 37:40, malkurs 44:50-45
East Capital Expl. 233 K Ko6p med stop loss pa 39:90, malkurs 47:50-48

Nyligen avslutade positioner

Aktie

Rek.

Datum K.

Datum S. Kop

Kkurs

Salj
kurs

Storlek
%
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» Sida4

Market Outlook Gold

Om marknadsbrevet

Friskrivning

Informationen i Market Outlook Gold ba-
seras pa kallor som vi har bedémt som
tillforlitiga. Venace Financial kan dock
inte garantera riktigheten i denna infor-
mation.

Asikterna i marknadsbrevet avspeglar
Venace analytikers uppfattning vid nuva-
rande tidpunkt och kan férandras.

Slutsatser och rekommendationer i detta
brev behdver inte nédvandigtvis vara un-
derbyggda pa enbart de férklaringar som
anges. Betydligt fler faktorer kan ligga
bakom slutsatser an vad som av tids- och
utrymmesskal anges i detta brev.

Alla framtidsbedémningar ar forenade
med osdkerhet. Market Outlook Gold skall
endast ses som en informationskalla och
skall under inga omstandigheter betraktas
som en uppmaning att vare sig kdpa eller
salja aktier.

Market Outlook Gold tar inte hansyn till
kundens specifika behov eller ekonomiska
situation utan skall endast betraktas som
ett av flera underlag for affarsbeslut.

Ldsaren bor vara medveten om att alla
eventuella affirer gérs pa egen risk.
Venace Financial svarar darfér ej for
eventuella férluster som baserar sig pa
investeringsbeslut grundade pa informa-
tion i Market Outlook Gold.

Spridning

Materialet far inte mangfaldigas utan
Venace Financials medgivande. Dokumen-
tet far inte spridas till fysiska eller juridis-
ka personer som ar medborgare eller har
hemvist i ett land dar sddan spridning &r
otillaten enligt tillamplig lag eller annan
bestammelse.

Utgivning

Market Outlook Gold utkommer i genom-
snitt en-tva ganger per vecka. Utgivning-
en sker inte pd forhand bestamda dagar
och varierar beroende pa marknadsfor-
andringar och behov.

Abonnemang

Vid abonnemangsfragor, kontakta oss pa
info@venacefinancial.se.

Analyser
For forslag om analysobjekt till Market

Outlook Gold maila till:
goran@venacefinancial.se.
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